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9 kuud 2015:
_ Jaekaubanduse kaive +6,3% YoY,
Retail sales 2003-2015, MEUR

& 000 . g g3g 2 700 mahUd +7,9% YOY
5000 so0s 48 s 4623 Nafta hinna langus on teiste
0 as kaubagruppide tarbimist toetanud.
EEEE 2198 Kituse jaemUlk rahaliselt -7,9% Yo,
1000 mahud +4,3% YoY.
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2015 vs 2010
Kaive +50%, mahud +38%

9 kuud 9 kuud

MEUR Jaanuar Veebruar Marts  Aprill Mai Juuni Juuli | August  Septemben YoY, % YoY, mEUR
Tegevusalad kokku 408,4  380,5 M7.7 4583 4765 4859 5101 4811 451,5 6,3%" 2433
Mootorsdidukite ja mootorrataste hulgi- ja jaemilk ning remont 28.3 246 4.0 354 2606 29,0 30.2 26,2 231 0.1%" 0.3
..mootorsdidukite, nende osade ja lisaseadmete midk 271 23.3 32,8 337 254 277 28.49 249 27.8 11%" -2.8
..mootorsdidukite hooldus ja remont 1.2 1.3 1,2 1.7 1,2 1.3 1.4 1,3 1.3 352%" 3.1
Jaekaubandus, v.a mootorsdidukid ja mootorrattad 3801 3559 M3T7 4229 4499 456,9 4799 454.9 4224 6,8%" 243.0
..jaemiiiik spetsialiseerimata kauplustes, kus on dlekaalus toidukau 1694 161.0 1825 1861 196.5 2011 209.7 2001 177.9 31%" 51,0
.Jaemiik muudes spetsialiseerimata kauplustes 16,7 14,0 16,7 20,0 18,5 19,3 19,2 16,6 17,6 6.1% " 9.1
.-toidukaupade, jookide ja tubakatoodete jaemidk spetsialiseeritud | 7.0 7.4 8,3 8.3 8,3 8.9 8.4 8.3 8.1 9.1%" 6.1
_mootorikiituse jaemiik spetsialiseertud kauplustes 46,3 450 51,8 55,0 614 62,2 66,2 64,4 554 7.9%" 434
..majatarvete, kodumasinate, rauakaupade ja ehitusmaterjali jaemic 36,0 44 436 460 505 489 559 51.9 491 9.8%" 3r.3
-tekstiiltoodete, riivaste, jalatsite ja nahktoodete jaemiik 20.8 16,6 202 20,0 231 24.6 28.0 248 223 44%" 8.4
_farmaatsia- ja meditsiinikaupade, kosmeetika ja tualetitarvete jaem 249 234 261 248 236 233 23.6 222 252 6.6%" 134
. Jaemiik muudes spetsialiseeritud kauplustes 420 ThH 440 48 46,0 48,3 48,7 47,6 462 397%" 14,2
..jaemiiiik posti vdi interneti teel 9.2 9.2 10,7 114 11.5 104 10,3 10,1 108 412%" 273
..kasutatud kaupade jaemiiiik kauplustes, muu jaemiiiik valjaspool | 7.8 7.4 9.8 94 10,5 8.9 9.9 8.9 9.5 312%"° 19.6
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_ _ Swedbank‘
Jaekaubanduse mahuindeksid 2007-2015

2015a prognoos on 8 kuu tegelike numbrite baasil

Jaemiiiigi mahuindeksid 2007-2015 (2005=100)

Tegevusalad kokku Toidu- ja joogikaubad Mootorikitus Farmaatsia
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Jaekaubanduse mahuindeksid 2007-2015 Swedbank @

2015a prognoos on 8 kuu tegelike numbrite baasil

Jaemiiiigi mahud 2007-2015 (2005=100)

Tegevusalad kokku Mootorsoidukid Majatarbed, Raivad, jalatsid laem ik muudes
ehitusm ate rjalid kauplustes
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SKP 2016a
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Reaalkasv 2%, nominaalkasv 3% - raske kasvada, kui koik seisavad
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YoY change of real GDP, rhs

24 20%

24 200 08| 1a5
18,0 19,0

12%
&%
4%
0%
-4%
-8%
-12%
-16%
-20%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 20068 2007 2008 2008 200 2041 2042 2013 2014 2015F

YoY change of real GDP 2006-2014
15%

O L i L VL I T 1T Ot O VT L LA O U AR O VR TR R T T A I TR
2008 2007 2008 2008 2010 2011 2mz 2013 2014 215

© Swedbank

| kv 2015 reaalkasv +1,1% YoY,
nominaalkasv +2,4% YoY

Il kv 2015 reaalkasv +2,0% YoY,
nominaalkasv +3,2% YoY.

Pole naha, et Euroopas tekiks 12 kuu
jooksul ule 2%-line SKP reaalkasv, kuid
inflatsiooni tekkimist ei julge enam
valistada.

2012: EL28 -0,4%, Eurotsoonl17 -0,7%,
Eesti +5,2%

2013: EL28 +0,1%, Eurotsoonl7 -0,5%,
Eesti +1,6%
2014: EL28 +1,4%, Eurotsoonl18 +0,9%,
Eesti +2,9%

2015 prognoos: Eurotsoon19 +1,5%,
Eesti +2...+3%



Reaalse SKP muutused Euroopas

Eesti-Lati-Leedu on vajunud
viimase 2 aastaga EL-i tipust
keskmiste hulka.

Rootsi majanduskasv, YoY
| kv +2,8%
Il kv +3,8%

Soome on 2015a
majanduskasvu osas EL-is
kdige madalamal.

© Swedbank  allikas: Eurostat
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SKP muutus reaalhindades 6k 2014 ja 6k 2015
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Laenud ja hoiused 2002-2015

Swedbank‘

Loans and deposits BEUR, %

175%

2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010

September 2015: laenud/hoiused 104%.

9 kuud 2015 (YTD):

© Swedbank

ettevotete laenud +4,7%, eraisikute laenud +2,8%
ettevotete hoiused +4,6%, eraisikute hoiused +4,8%

allikas: Eesti Pank
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Kodumajapidamiste eluasemelaenud
Laenujaak ja kaive 2005-2015
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+  Kodumajapidamiste koguvdlg suhtena SKP-sse — Eesti 40%, Soome 70%, Rootsi
84%. Eesti kodumajapidamiste vblakoormus on naabritega vorreldes madal.

* Eluasemelaenud moodustavad 86,1% kogu eraisikute laenumahust pankades.

- 2015. aasta septembri IO0pus oli eluasemelaenude maht 6,24mld eurot. 2015a
augustis uletas eluasemelaenude maht 2008. aasta novembri taseme.

© Swedbank  Allikas: Eesti Pank
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Export & Import of goods, MEUR mld EUR Eksport Import  Bilanss

004 4,8 6,7 ‘1,9
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400 r
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Kaupade eksport peaaegu kahekordistus 2010-2011, aga ekspordikasv on peatunud 2012.-
2014. aastal. Aastane kaupade ekspordi tase pusib 12mld euro juures.

8 kuud 2015a: kaupade eksport -2,1% YoY, kaupade import -3,8% YoY. 8 kuu
kaubandusdefitsiit 958 mMEUR (aasta varem 1,14mid eurot).

Eksport Rootsi +9% YoY, Soome -1% YoY, Latisse -8% YoY, Venemaale -35% YoY.

Valiskaubandusdefitsiit on pusinud viimase 3 aasta jooksul stabiilsena. Eesti majandus on
voitnud toorainete hinnalangusest. Maksame palju vahem kutuse, metallide jms eest.

Teenuste eksport on olnud suurem kui import ja aitab valistasakaalu hoida.

© Swedbank  allikas: Eesti Statistikaamet



T66h6ive 2001-2015 swedbank @

Employment in Estonia 2001-2014
(thousand people)
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Il kv 2015 t66hdive 640 tuhat (+1,7% YoY).
Il kv 2015 t66puuduse maar 6,5% (aasta tagasi 7,0%).

- 2014a keskmine toopuuduse maar oli 7,3% (2013a 8,6%). Veel 1-2a tagasi ei oleks uskunud, et
Eestis toopuuduse maar alla 8% langeb.

« Uskusin, et eksportoorid hakkavad enne raskuste tottu t60joudu vahendama, kui siseturg buumi
tippu jouab. Tegelikult on eksportdorid suutnud hdivet hoida.

+ Kas korge palgakasv ja toopuudus 8-10% vdi madalam palgakasv ja madalam t6opuudus?

© Swedbank  allikas: Eesti Statistikaamet
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Majutatud turistid 2004-2015
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Majutatud turistid 8k 2015:

Valismaalased -4,4% YoY
Kohalikud +8,5% YoY

Majutatud valisturistid maade

6ikes 8k 2015a

1270 1320
1101
EBE i m I I I
2008

2008 2010 201 2012

KOKKU 1,353milj, -4% YoY

- soomlased 633tuh, -2% YoY
- venelased 131tuh, -34% YoY
- sakslased 89tuh, -1% YoY

- latlased 84tuh, +11% YoY

- rootslased 49tuh, -3% YoY

- leedulased 38tuh, +7% YoY



SVWECUDUDdAdIl A &G

« Viimastel aastatel oleme nainud turul uut kaubanduspindade arenduse
lainet.

« Suures pildis peaks olema kaubandusettevotetele positiivne, sest
konkurents pindade omanike vahel suureneb.

« Tasub labi mdelda, kus olla esindatud. Igal pool ei ole vaja olla.

« Tarbijal on saaste ja sissetulekuid palju rohkem kui 5-10 aastat tagasi, aga
tarbija kaitumine on muutunud. lgapaevane tarbimine vs kallid kestvuskaubad.

« lga uue ehitatava kaubanduspinna lile otsustavad tulevased rentnikud. Ukski
pank ei taha finantseerida tuhja maja.
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